VIETINBANK TIEP TUC DAN PAU HE THONG VE LQI NHUAN

Niam 2013, nén kinh té thé gi6i da c6 dau hiéu phuc hoi, thi truong tai chinh toan cau dién bién tuong
dbi on dinh. Tuy nhién, tong cau cua nén kinh té con yéu, nhiéu doanh nghiép van khé khin, no xau
cua hé thong ngan hang con cao, lién tuc giam 14i suit cho vay.

Trong béi canh d6, toan hé théng VietinBank d3 nd lyc vuot qua moi khé khan dé thuc hién XUAt S&c
céc nhiém vu kinh doanh, phat trién an toan, hiéu qua, huéng téi chuan muc va thong Ié quéc té, gitr
virng va phat huy vai tro 1a NHTM nha nudc 16n, tru cot ctia nganh ngan hang. Nam 2013, VietinBank
da dat duoc nhitng két qua kinh doanh 4n tuong, khing dinh ning luc quan tri diéu hanh va chét luong
cta hé théng VietinBank trong nuwdc va quéc té.

Quy mb tdc dd ting truong

Tinh dén cubi nam 2013, tong tai san cua VietinBank dat 576.384 ty dong, tang 14,5% va von chii s&
hitu dat 54.076 ty dong ting 60,58% so v&i cudi nam 2012, va tiép tuc 1a ngan hang c6 quy mé tong tai
san va vén diéu ¢ 16n nhét trong khéi ngan hang TMCP.

Hoat dong cho vay van 1a hoat dong chu chdt chiém khoang 65 - 70% tong tai san cta VietinBank. Tuy
nhién, ty 1& cho vay/tong tai san (LAR) c6 xu hudéng giam dan trong nhitng quy gan day xuat phat tir
nguyén nhan téc do tang truong cho vay khach hang bi giam xudng do cac ngan hang that chit cho vay
dé kiém soat ng xau. Tinh dén 31/12/2013, du ng cho vay cua VietinBank dat 376.288 ty dong, ting
12,88% s0 véi cudi nam 2012,

Co ciu du ng cho vay cua VietinBank trong nhitng nam gan day khong cé su bién dong nhiéu, chi yéu
cho vay ngan han (chiém khoang 60% du ng cho vay) va tap trung vao cac nganh céng nghiép ché
bién, ché tao (chiém 34%); thwong mai va dich vu (chiém 32%):; xay dung, bat dong san (chiém 14%)
phU hop vai tinh hinh phét trién chung caa nén kinh té.

Mt khac, da dang hoa danh muc tin dung theo thanh phan kinh té ciing da duoc VietinBank chu trong.
Niam 2004, khach hang truyén théng cua VietinBank chu yéu 1a cac doanh nghiép nha nuéc (chiém
khoang 45% du ng cho vay). Tuy nhién, nam 2013 du n¢ cho vay doanh nghiép nha nudc (trong do
bao gdom ca cac CTCP Nha nudc va cong ty TNHH Nha nuéc) chi con chiém 40% tong du no; ca nhan
va céc thanh phan khéc chiém 18%; phan con lai 1a doanh nghiép ngoai qubc doanh, doanh nghiép FDI
va to chuc kinh té tap thé.



700.0 -

600.0 -
500.0 -
400.0 -
300.0 -
200.0 -
100.0 -
0 - . : : :
Q1/2012 Q2/2012 Q3/2012 Q4/2012 Q1/2013 Q2/2013 Q3/2013 Q4/2013
B Cho vay khach hana B Tong TS

Tién giri khach hang cua VietinBank c6 xu huéng ting trudéng qua cac quy. Tinh dén cudi nim 2013,
s6 du tién giri khach hang dat 364.498 ty dong, ting 26,44% so v&i cudi nam 2012. Piéu nay khang
dinh loi thé cua VietinBank 1a mot ngan hang 16n, uy tin véi quy mé mang ludi rong khip toan qudc va
c6 co so khach hang tot.

Tién giri khach hang
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Chat luwgng dau tw

Danh muc dau tu chiing khoan cua VietinBank tinh dén cudi nam 2013 tang 13,68% so Vi cubi nim
2012, dat 86.774 ty dong, trong d6 trai phiéu Chinh pha chiém dén 58% danh muc dau tu cua
VietinBank. Véi lugng trai phiéu Chinh phu 16n nhu vay cho thay do rai ro trong danh muc dau tu coa
ngan hang rat thip va kha ning thanh khoan cua ngan hang ludn dugce dam bao.

Co ciu danh muc dau tw
Vong trong: Q4/2012

Vong ngoai: Q4/2013
= TP Chinh phit

= TCTD khac

= TCKT trong nudc




Chit lwong tin dung

Ty 1é no x4u cudi nam 2013 cua VietinBank & mtrc thap nhit so v6i cac ngan hang niém yét va thap
hon rat nhiéu so v6i mirc trung binh cta nganh, dat 1,00% (giam so voi cudi nam 2012). Nguyén nhan
do trong nim 2013, toan hé thdng VietinBank di tich cuc xtr 1y thu hdi ng xau (dic biét 1a nhimg thang
cudi ndm), ciing nhu sir dung quy du phong rui ro dé xir 1y cac khoan ng khong c6 kha ning thu hoi

vao cudi nim 2013..
Mit khac, VietinBank con thé hién quan diém than trong ciing nhu kha ning phong thii trude nhiing rui

ro lién quan dén no x4u thong qua ty 18 bao phu no xau (Coverage ratio) luén dao dong trong khoang
70 - 80%.
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Kha nang thanh khoan

Ty 1é cho vay/tién gui (LDR) cua VietinBank c6 xu huéng giam trong nhiing quy gan day. Tinh dén
31/12/2013, ty 1& LDR dat 103,23%. Theo ching t6i, viéc siét chat tang truong tin dung caa NHNN,
cling véi tée do ting truong tién giri cua VietinBank ting nhanh hon cho vay 14 nguyén nhan khién
LDR giam.

Tuy nhién, ngan hang con sir dung nhiéu ngudn khac dé huy dong va s dung vén, ching toi st dung
LDR diéu chinh! dé phan anh chinh x4c hon kha ning thanh khoan cua VietinBank. So véi LDR, LDR
diéu chinh ciing c6 xu hudng giam.

So véi cac ngan hang cé cing quy md trong hé théng, ty 16 LDR cua VietinBank van thugc mac cao.
Do d9, chung t6i hy vong VietinBank s¢ cai thién ngudn huy dong ctiia minh, dac biét 1a huy dong tur thi
truong 1, trong nhitng nam sap téi dé cang cb tinh thanh khoan cua ngan hang.

" LDR dugc diéu chinh: thém chiing khoan kinh doanh va chimg khoan dau tu & tir s6, thém uy thac dau tw va phat hanh
gidy to co gia & mau so
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Kha nang sinh loi

Trong 3 nim gan day, do chiu anh huang tir cudc khing hoang tai chinh toan cau va khung hoang no
cong Chau Au, nén kinh té Viét Nam néi chung va nganh ngan hang néi riéng ciing gap nhiéu kho
khian, thach thirc anh huong dén két qua hoat dong kinh doanh. VietinBank ciing chiu anh huéng caa
nhitng tac dong nay khién cho lgi nhuan va tong thu nhap cua ngan hang trong 3 nim gan day c6 xu
huéng giam. Loi nhuan sau thué giam tir 6.259 ty dong nam 2011 xudng con 5.810 ty dong nam 2013.
Tong thu nhap ciing giam tir 22.374 ty dong nam 2011 xubng con 21.781 ty dong nam 2013. Tuy nhién
S0 Vi cac ngan hang trong ciing hé thdng, muc giam lgi nhuan va thu nhap cua VietinBank van & mic
thip va van 1a ngan hang dan dau hé thong vé loi nhuan. Co cau thu nhap cia CTG qua cic nim chu
yéu tir hai hoat dong chinh 1a thu nhap 14i thuan va thu nhap tir hoat dong dich vu. Trong d6 thu nhap
4i thuan chiém khoang gan 85% va thu nhap tir hoat dong dich vu khoang 7%.
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Loi nhuan giam do anh huong chung tir nén kinh té va hé thong ngan hang da khién cho céc chi tiéu

sinh 151 cia VietinBank ciing bi anh huong. ROA? , ROE® cua ngan hang trong 3 ndm gan day c6 xu
hudng giam. Tinh dén 31/12/2013, ROA dat 1,4% va ROE dat 13,72%.

2 ROA: Loi nhuan truéc thué/ Téng tai san binh quan. '
¥ ROE: Loi nhuan sau thué/ Vén chu sé hitu binh quén theo trong s thoi gian.



Theo xu huéng chung cua toan hé théng ngan hang, NIM cua VietinBank ciing c6 xu huéng giam,
xubng con 3,62% tai 31/12/2013 do Ngan hang Nha nuéc lién tuc diéu chinh giam I4i suat dé hd trg
céc doanh nghiép vuot qua kho khin khién cho thu nhap 14i thuan ciia cc ngan hang bi anh huéng
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Hiéu qua hoat dong

Ty Ié chi phi/thu nhap (CIR) cua VietinBank trong nhimg nim gan day van lubn duy tri ¢ mirc dudi
50% va & mirc thap so véi nganh. Giai doan tir 2011-2013, ty 1é CIR c¢6 xu hudng ting do toc do ting
truong chi phi c6 xu hudng tang trong khi téc do ting truong thu nhap lai c6 xu huéng giam qua cac
nam khién cho ty 1é CIR tiang. Vi vay, ngan hang can phai ¢ nhitng bién phap nham kiém soét tot hon
chi phi hoat dong trong nhirng nam téi.

Trai nguoc voi ty 1€ chi phi/thu nhap, ty 1€ Chi phi chung (Overhead Ratio) cua VietinBank lai ¢6 xu
huéng giam trong 3 nim gan day, tir 1,97% nam 2011 xubng 1,72% nim 2013. Pay la diéu hop ly do
ngan hang thuc hién chinh séch cat giam chi phi theo dinh huéng ciia Ngan hang Nha nudc trong diéu
kién nén kinh té van khé khan.
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Két luan

Do chiu anh huéng tir nhimg khé khin chung cua nén kinh té ciing nhu hé théng ngan hang, toc do
tang trudng téng tai san, du no cho vay va loi nhuan cua VietinBank déu bi giam sat. Tuy nhién, so Vi
céc ngan hang trong cing hé thng, VietinBank van dang dan dau hé théng vé lgi nhuan va van khing
dinh duoc vi thé 12 ngan hang giit vai trd cha dao trong hé thong tai chinh - ngan hang Viét Nam.

Co cau thu nhap cua VietinBank van mang dic trung chung cua hau hét ca&c NHTM Viét Nam. Thu
nhap lai thuan va thu nhap tir hoat dong dich vy van 1a nhiing nguE‘)n thu nhap chinh cua ngén hang.

Danh muc ching khoan dau tu cia VietinBank khé than trong va an toan, cha yéu tap trung vao tréi
phiéu Chinh phu, chiém gan 60% danh muc dau tu, tao diéu kién tét dé VietinBank quan 1y co cau Tai
san C6 theo hudng nang cao kha nang sinh 16, giam thiéu rui ro, tao nguén thanh khoan khi can thiét.
Chat lugng tin dung cua VietinBank duoc cai thién véi ty Ié ng xau tinh dén cudi nam 2013 ¢ muc thap
nhét so véi cac ngan hang niém yét.

Céc chi s6 sinh 16i va kha nang thanh khoan cua VietinBank c6 xu huéng giam do chju anh huéng tir
cudc khung hoang kinh té va hé théng ngan hang. Tuy nhién, voi lugng trai phiéu Chinh pha I6n nhu
vay ching t6i tin tuong VietinBank s& luén dam bao kha nang thanh khoan cta ngén hang



