THONG TIN VE XEP HANG TiN DUNG

Ngay 16/3/2012, ca hai hing xép hang tin nhiém S&P va Moody’s déu dua ra xép hang vé
tin nhiém d6i v&i VietinBank. Cu thé nhu sau:

- Moody’s danh gia vé trién vong 1a “On dinh” v6i xép hang strc manh tai chinh
(BFSR) ¢ mirc E+. Mtic xép hang nay phan anh nén tang tin dung viing chac cta
ngéan hang mac du con mot s6 han ché.

- S&P xép hang tin nhiém B+ ddi vé6i cac khoan tin dung dai han va mic B ddi vai
tin dung ngén han v&i danh gia vé trién vong “Tiéu cuc”.

Pay 1a 1an dau S&P tién hanh danh gid vé trién vong cta Vietinbank. Trién vong "tiéu cyc"
ma S&P danh gia tuong ddng véi tinh hinh qudc gia. Theo S&P, vdi nén kinh té thu nhap
thap, hé thong tai chinh dang phat trién va khung phép 1y dang trong qué trinh hoan thién
cua Viét Nam, cOng voi nhitng han ché trong hé théng tai chinh Viét Nam nhu cac tiéu
chuan giam sat con lac hau so voi quc té, tinh trang thira ngan hang va thi truong bi bop
meo... thi hang diém tin nhiém danh cho mét ngan hang thuong mai chi hoat dong & Viét
Nam la ngudng B.

Tuy nhién, diéu ddng noi 1a S&P ciing luu y c6 thé diéu chinh trién vong ciia Vietinbank
1én 6n dinh néu trong khi xép hang no chu quyén cia Viét Nam duoc nang 1én ciing nhu
néu VietinBank c6 bat cir sy gia ting vé von nao, bao gdm ca viéc ban c6 phan cho ddi tac
chién lugc. Hién tai, DHDCD ngay 28/2/2012 cia VietinBank da thong qua To trinh
phuong 4n ting v6n diéu 18 trong ndm 2012, ndi dung cu thé nhu sau:

0 Voén diéu 18 tai thoi diém 31/12/2011: 20.230 ty dong.

0 Tang von diéu 1¢ théng qua viéc chia c¢d tirc nam 2011 bang cb phiéu va
thuong cd phiéu tir ngudn thing du: 5.988 ty .
Vén diéu 18 sau khi tang: 26.218 ty dong.

0 Tiép tuc thyc hién viéc ting von diéu 1é thong qua chao ban cd phan cho
nha dau tu chién luoc nudc ngoai vai ty 16 15%. S6 von diéu 1¢ ting thém:
4.627 ty dong.

0 Voén diéu 18 sau khi tang: 30.845 ty dong.

Viéc tang von diéu 1é trén 50% trong ndm 2012 thong qua viéc phat hanh c6 phiéu thuéng

va ban cho dbi tac chién lugc nude ngoai s€ dugc thuc hién co thé 1a nguyén nhan khién
S&P thay d6i muc xép hang cho VietinBank vao thoi diém thich hop.

Nhu chung ta di biét, cudi thang 11/2011, S&P di nang muirc danh gia Mirc do rui ro cia
hé thong ngén hang (BICRA) ctua Viét Nam tor “Nhom 9” [én “Nhom 10” (nhém c6 muc
d6 rui ro cao nhét) va S&P ha xép hang tin dung déng ndi t€ loai dai han ctia Viét Nam
Xuéng muic “BB-" tr mic “BB”. Khoang mot thang sau, S&P ha xép hang tin nhiém dai
han véi 2 ngan hang l6n cta Viét Nam la Vietcombank, BIDV ¢ mtc “B+” vdi danh gia
chung vé trién vong 1a “Tiéu cuc”. Pau thang 2/2012, Giam dbc didu hanh Moody’s
Stephen Long nhén dinh h¢ théng tai chinh cia Viét Nam con yéu va phu thudc vao céac
khoan vay USD gia ré nén tinh thanh khoan bi thit chit. Do d6, Ngan hang Viét d& anh



hudng vi khing hoang chau Au nhat. Pay c6 thé 1a mot 1y do nira khién S&P dua ra xép
hang “tiéu cyc” ddi voi VietinBank.

Nhu vay, xép hang tin nhiém cua VietinBank hién dang ¢ murc trong duong véi cac ngan
hang 16n khéc trong hé théng va thap hon xép hang tin nhiém cta Viét Nam mét bac. Lan
xép hang tin nhiém qudc gia dbi v6i Viét Nam gan day nhit cia S&P 1a thang 8/2011, theo
d6 S&P ha xép hang tin dung noi té cia Viét Nam tir BB xudng BB- chu yéu do nguyén
nhan k¥ thuat, khi hing nay thay doi cac co so tinh toan ddi véi xép hang tin nhiém ng
quoc gia.

So sanh xép hang ciia S&P d6i véi mot s6 ngan hang Iém ciia Viét Nam
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Bén canh viéc danh gi4 cia S&P vé vi thé kinh doanh “manh” va muc thanh khoan “hop
1y” ctia VietinBank ciing nhu trién vong “On dinh” ma Moody’s danh cho hau hét cc dinh
hang tin nhiém cta VietinBank, tim hiéu thém cac thong tin lién quan dén viéc xép hang
tin nhiém cua S&P va Moody’s, c6 mot s6 diém dang luu ¥ nhu sau:

1. S&P danh gia kha nang chdng chiu riii ro ciia Vietinbank & mirc “trung binh” do t6
chire hé théng van con gian don trong khi phan 16n doanh thu dén tir cac khoan cho
vay thuong mai truyén thong.

VietinBank da y thirc dugc nhiing rti ro trong hoat dong kinh doanh va da c¢6 nhiing bién
phap phong ngira rii ro hiéu qua dudi su hd trg vé mit ki thuat cia doi tac chién luoc IFC
(v6n ¢ nhiéu kinh nghiém trong linh vuc quan tri doanh nghiép).

Theo tu van cta IFC, VietinBank dang trién khai c4u trac quan tri rai ro theo 3 hang phong
thu. Trong cdu tric ndy, viéc gan két hoat dong quan 1y rui ro dwgc thuc hién theo hang
phong thi thir nhat tap trung vao hoat dong tac nghiép cta bo phan kinh doanh, hang
phong thu thir hai quan 1y rii ro dya trén viéc theo doi va ra soat rui ro theo thoi gian thyc,
va hang phong thi thir 3 tap trung ra soat cac riii ro mot cach doc 1ap. Tat ca hoat dong
quan quén 1y rii ro déu duge dinh huéng tir Uy ban rai ro thuéc HDQT véi cac chién luoc
va muc tiéu, khau vi rii ro cta ngan hang va kiém soat boi Uy ban Kiém toan thudc
HDQT.

2. Ty I¢ cho vay trén huy dong cua ngan hang tuong duong vdi mirc trung binh nganh
1a 1y do S&P danh gi ngudn vén ciia ngan hang ¢ mirc “trung binh”. Hién tai tién
guri dang chiém khoang 77% trong tong huy dong ctia ngan hang, thap hon cac
ngan hang khac.

Ty 1€ cho vay trén huy dong (LDR) cta VietinBank ¢ muc trung binh so v4i nganh. Tuy
nhién, mot s6 yéu td trong khoan huy dong cua VietinBank di khong duoc S&P tinh dén.
Puoc sy hd trg 16n tir phia Chinh phii nhu S&P thira nhan, VietinBank c6 duoc lgi thé




trong viéc huy dong mot lugng 16n ngudn tién nhan rdi tir Kho bac Nha nude, cac dinh ché
tai chinh, cac téng cong ty, tdp doan ctia Nha nudc nhu PVN, VN Steel, Vinacomin... Néu
nhimng khoan tién nay dugc tinh vao phan huy dong, ty 16 LDR cia VietinBank s& giam
dang ké.

3. Moody’s danh gia, chat lugng tai san cia VietinBank dang di xudng va mirc d6 no
xau thyc su theo chuan quc té ciia ngan hang nay 1a kho xac dinh.

Hién nay, tit ca ngan hang tai Viét Nam déu phai tuan thu Quyét dinh 493/2005/QD-
NHNN vé viéc phan loai va trich 14p dy phong no x4u. Theo s6 liéu cta cac ngan hang
niém yét cong bd trong bao céo tai chinh 2011, ty 1& ng xau cua VietinBank 14 0,75% va
thudc loai thép nhat.

No x4u ciia cAc ngan hang nim 2011

Ngin hang | Vietinbank | Vietcombank | BIDV | Sacombank ACB EIB

No xau 0,75% 2,1% 2,8% 0,6% 0,9% 1,6%

Nguon: Tong hop tir Bao cao tai chinh hop nhat 2011 ciia cac ngan hang

4. Kha nang loi nhuan cta VietinBank ciing bi Moody’s danh gia 1a khiém t6n do
nhitng khé khan kinh té hién nay ¢ Viét Nam.

Trong diéu kién kinh té kho khan, ndm 2011 VietinBank 1a ngan hang dat lgi nhuan trudc
thué cao nhat trong hé thong ngan hang Viét Nam va vuot rat xa ngan hang dung thi hai la
Vietcombank.

Loi nhuin truéc thué ciia mot s6 ngan hang nim 2011 (don vi: ty dong)

CTG VCB STB ACB EIB SHB | HBB | NVB MBB | BIDV
8.392 5.730 2.771 4.203 4.057 | 1.001 | 348 241 2.638 | 4.296
Nguon: Tong hop tir Béo cdo tai chinh hop nhat 2011 cia cdc ngdn hang.
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